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IIpakTmmaeckoe pykoBoacTBO 11O oneHke aktusos POCHAHO

1. C,Zl,e/laH aKeHT Ha olipedeaeHlnie CronmMOCTn aKTIMBOB, CBA3aHHBIX C Ae€sidTeAb-

Hoctpio POCHAHO (HMA, 6usnec).

2. /JoKyMeHT AomycKaeT BO3MOXKHOCTb, HO HaIpsIMYIO He PeKOMeHAYyeT ITPUMEeHATh
MeTOAbl OLIeHKU C JCIIOAb30BaHMEM Pa3HBIX CTaBOK AVCKOHTUPOBAHI.
OOocHOBaHMe - He OblAM OOHapy>KeHBl MCTOYHMKI, COAep>Kalllye pe3yAbTaTbl
BBIUVICAEHUSI TaKUX IIepeMeHHBIX I/UAM Pa3HbIX CTaBOK (445 Pa3ANYHBIX
KOMIIOHEHTOB IIOTOKa) Ha OCHOBE PHIHOYHBIX AaHHBIX.

3. ,ZlOKYMeHT AOITyCKaeT NCII0Ab30BaHNEe Pa3ANMIHbIX CTABOK AVICKOHTNPOBAHIISI:

- AASl Pa3HBIX CTaAUIl Pa3BUTH IIPOEKTa (IIpMMeHeHMe IIePeMEHHON CTaBKI,
CHVIKAIOIIENICS 110 Mepe pa3BUTI BEHYYPHOTO IIPOEKTa).

- A4 AVICKOHTHPOBAHVSI Pa3HBIX KOMIIOHEHTOB IIPOTHO3MPYEMOIO IIOTOKa —
o0Os13aTeAbHbIe MHBECTLINN, IIAaHNIPpYyEMbBIE 3aTPpaTbl KaK KallMITa/AbHbIE, TaK U

oIlepalJIOHHbIe, BBIPYYKA.




0A0
PETMOHANBHOE
YMPABIEHME
OLIEHKN

Coupmuaonosa E. A. Ortenka crommocTy OM3Heca

1. Vicrioap3oBaHuMe  ImiepeMeHHOV  CTaBKM  AVCKOHTUPOBAHUS  CIIOCOOCTBYeT
IIOBBIIIIEHNIO TOYHOCTU IIPOBOAVIMOTIO pacdyeTa CTOMMOCTY OM3Heca.

2. Maxopurapubeii 1aker. lIpeaaaraercsi npuMeHSATb pa3ANMYHYIO  CTaBKY
AVICKOHTUPOBaHN: AASl Pa3AMYHBIX IEPUOAOB IIPOTHO3HOTO Ilepuoa AAsl 1jeAe
ydyeTa M3MeEHSIOLIENCs CTPyKTypsl Kanutaaa (D/E) olleHmMBaeMolt KOMITaHMIL.
Ilpeaniocblaky npMMeHeHMsI: OAHO U3 HamnpasaeHuyt HODV OusHeca -
yIipaBAeHMe CTPYKTypOl KaluTada C 11eAbl0 BbIpaBHMBaHUsA cooTHoueHus: D/E
OAM>Ke K 3HaUYEeHVSIM, XapaKTePHBIM AAs1 COOTBETCTBYIOIIeNl phIHKA.

3. Munopurapusin 1maker. Ilpesaaraercs npuMeHATb pa3ANMYHYIO — CTaBKY
AVICKOHTUPOBaHMs AAs Pa3AMYHBIX ePUOAOB IIPOTHO3HOIO Ieproaa, IOCKOABbKY
BEpOSITHOCTh BBIXO4a MMHOpuUTapusa u3 Ou3Heca B AI00ON TIO4 B PpaMKax
IIPOTHO3HOTO Ilepuoga ropasZo Bbimle. Il B Takux cay4dasx LeaecooOpasHee
oIlepupoBaTh IIepeMeHHOI Oe3pUCKOBOJ CTaBKOl, IIPUHATOM Ha YpPOBHE
AOXOAHOCTM K IIOTAllleHUIO TOAOBBIX, ABYXAETHUX, TpPexAeTHUX (U T.A.)
TOCyAapCTBEHHBIX OOANTaLNIA.




A. H. ®Pomenxko. Crarbs «Vcrmoab3oBaHue riepeMeHHOM %zm&m
CTaBKV AVICKOHTVIPOBAaHVSA IIPY OLleHKe CTOVIMOCT OO beKTOB

HeABVIKVIMOCTIL B PAMKaX 40XOAHOTO II0AX0Aa»

1. Ilepemennas craBKa AMCKOHTUPOBaHN: OTpakaeT pPeaabHOCTb BO3pacTaHILI
pycka (pUMHAHCOBBIX BAOXKEHUI C yBeAMYeHUEeM CpOKa DTUX BAOXKEHUI U MOXKeT
JICIIOAB30BaThCSl IIPU OILleHKe CTOMMOCTM OOBEeKTOB HeABVIKVMMOCTU B paMKax
AOXOAHOTO I10AX0Aa

2. Ilpn omnpegeseHuUN BeAMYNMHBI CTaBKM AMCKOHTMPOBaHIS 3a OCHOBY Oepercs
Oe3pucKoBasi cTaBKa 40XOAHOCTY, K KOTOPOI IpUOaBAAIOTCS IIpeMunt (Hag0aBKN)
3a puck. Ilockoapky c yBeanmdeHmeM Ilepuoda IIPOTHO3MPOBAHUSA PUCK
(pMHAHCOBBIX BAOXKEHUII BO3pacTaeT, TO IHBECTOP B IIpaBe TpeOOBaTh YBeAMYEHI
IIpeMUN 3a PUCK, YTO AOAKHO HPUBOAUTDL K POCTY CTaBKU AVICKOHTMPOBAHUS BO
BpeMeHI.

3. Ilo®TOMYy, HPOTHO3UPYSI TEKYLIYIO CTOMMOCTDh OyAyIINX A0XOA0B I1e1ecOO0pa3HO
y4ecTb BO3pacTaHle YPOBH: PUCKa M3MEHEeHNEeM CTaBKU AOXOAHOCTU B Te4eHUe
IIPOTHO3HOTO IHepuoga. Ilo cymectsy »TO O3HadaeT, 4TO pacyeT MeTOAO0OM
AVICKOHTUPOBaHMs AEHEXHBIX IIOTOKOB (AAII) MoXXeT OCyIIecTBAATLCA IIpU
IIepeMEeHHOM CTaBKe AVICKOHTUPOBaHNA B IIpeAeaax IIPOTrHO3HOIO IIepuoja
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E.C. O3epoB. DKOHOMIMYECKNII aHAAN3 U OLleHKa
HeABVDKVIMOCTH

1. HepeMeHHa}I HOPpMa OT4a4M Ha Kallrirtad BO3SMO KHa I CBs3aHa C HEPpaBHOMEPHBIM
XapaKTepOM MN3MEHEHII CTOMMOCTN aKTViBa BO BPEMEHII.

2. B xoMOuMHMpOBaHHBIX IIpOeKTax (CHadasla CTPOUM MAM PEKOHCTPyUpyeM,
BKAaAbIBasl A€HBIN, IIOTOM 9KCIIAyaTUPyeM — C U3BAe4eHeM A0XOA0B) A4S DTalla
CTPOUTEABCTBA U HTalla 40XOAHOM DKCIIAyaTalll AOAKHBI BRIOMPATLCA pasHBIE
BEANYNMHBI HOPMBI OTAQ4.

3. Ha npumepe MogeampoBaHUs CAeAKM IO IIpodake BHOBb IIOCTPOEHHOIO
AOXOZHOrO oOObekTa: Habop m BeamumHa HOTEpb OT PUCKOB Yy IIPOAaBIia
(aeBesoliepa) CyIlleCTBEHHO OoOAbllle, 4yeM Yy IIOKylareas TOTOBOIO OOBLEeKTa,
II0O9TOMY HOpMa OTAa4yl Ha KaluTaad Ha ®Talle CTPOUTeAbCTBa OOAbIlle HOPMBI
OTAa4M Ha KallTaA Ha dralle sKcrayaranumu(Y cTp>Y9KCI).

4. OnmncaHue TexXHUK AVICKOHTUPOBaHN: IIPeACTaBA€HO AAsl YCPeAHEHHOV HOPMBI
oTaauy Ha Karutaa (Yo).
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C.B. I'puOoBcKkmit. O1ieHKa CTOMMOCTY HEeABVIKMMOCTH

1. Adoxoa ot cyimecrByromero 1 IIOAHOCTBIO DKCIIAYaTUPYeMOTO oOBbeKTa
HeABVIXKVIMOCTY OOBIMHO 004ee HajeKeH, YeM A0XO0J, OT IIAaHUPyeMOro OObeKTa,
1, CcAeAO0BaTeAbHO, TIIPU  AUCKOHTUPOBAHUM  €Ir0  AOXOAOB  BeAMYMHA
COOTBETCTBYIOIIIe! IIPpeMIH 3a PUCK B CTaBKe AVMICKOHTa OyJeT MeHbIIle, 4yeM IIpU
OlLleHKe I11aHNPYyeMOTO OOBbeKTa.

2. Anaaus YKOHOMIUYECKOU ANTEPaTypPhl ITOKa3bIBaeT, qTO I1CIIOAb30BaHNE
I/ISMeH}IIOIl[eﬂC}I BO BpEMEHI CTaBKN AVICKOHTHMPOBaHVS Yallle JICIIOAb3YETCA 11PN
OL€HKe MHBECTNIVIOHHBIX ITPOEKTOB.

3. HpI/I OL€HKe HEABIVIKMMOCTN CTaBKa AVMCKOHTUMPOBAHIA AOAKHA OCHOBBIBATBHCSI
Ha Tpe6OBaHI/I5[X TUIINMYHOIO VHBECTOPpa UM V3BAEKATbCIA 113 PbIHKA, IIPM S5TOM
AVICKOHTNPOBaHNME OCYIIeCTBAsSIETC 110 e‘ZI,I/IHOﬁ CTaBKe.
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OO1mme BBIBOABI

1. Boamoskuoctu IIpUMEHEHVISI  IIEPEMEHHDBIX CTaBOK AVICKOHTUPOBAHVSL  IIPU
OIpeaeaAeHINn prHO‘IHOf/l CTOMMOCTHU OOBbEKTa OL€HKI Ha IIPaKTNKe CyLIeCTBEHHO
OI'PaHIMMYIECHBI.

2. TlonbITKM HUCHOAB30BaHUS Pa3ANMYHBIX CTaBOK AVCKOHTUPOBAaHUS B OLIEHKE B
CYyILIeCTBYIOIIMX YCAOBMAX Ha IpakTUKe He CIIOCOOCTBYIOT IOBBIIIEHNIO
AoctopepHocT OTuera 00 OIleHKe, KaK AOKyMeHTa A0Ka3aTeAbHOIO XapaKTepa,
yBeA4IBas TPyA0eMKOCTb padoT.

3. Beamuuna craBKM AMCKOHTUPOBAHUS B OLIeHKE HEABVIKVMOCTU OIIpeAeAseTCs
AOXOAHOCTBIO U pPUCKaMI KOHKPETHOIO MOAEAUPYEMOIO WHBECTULIVIOHHOTO
npoekTa (HarpumMep, sBapuanta HOV) B 11ea0M 11 He MO>KeT OBITh paccuyTaHa AAsl
OTAEeABHBIX ero ¢as.
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