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Постановка задачи

При оценке сложных промышленных объектов,
например объектов энергетического комплекса в силу
целого ряда причин имеет место крайне низкая
стоимость основных фондов, связанная с
особенностями учета затрат на капитальные ремонты и
модернизацию. В следствии этого бытует
представление об «изношенности» основных фондов,
хотя, как правило, «хронологический» и
«эффективный» возраст могут существенно
отличаться. Таким образом, методика определения
«эффективного возраста» для таких объектов является
актуальной и востребованной задачей при оценке этих
объектов.



Определение остаточного срока 
службы  

ОСС = SL – EF (1)
Где:
SL - вероятный срок службы (или нормативный срок

эксплуатации)
EF – эффективный возраст



Определение остаточной 
стоимости замещения

В общем случае величина остаточной стоимости замещения 
Bt прямо зависит от срока эксплуатации (хронологического 
возраста объекта X), затрат на ремонты, модернизации, а 
также от эффективной ставки вложений в основные фонды k. 
Интегральной характеристикой срока и качества 
эксплуатации является так называемый эффективный возраст 
EF. 
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Расчет эффективного возраста

В приведенных зависимостях:
• С — восстановительная стоимость на дату оценки;
• ∑Cri и ∑Сmj — суммарные затраты по годам 

соответственно на ремонты и модернизацию;
• ∑Xri´Cri и ∑Xmj´Сmj — произведения затрат по 

годам с учетом периода вложений для ремонтов 
и модернизации.
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Предложения по применению 
предлагаемой методологии

ЕF можно представить в виде таблицы, в которой на основе
индексов состояния – экспертно – принимается шкала
оценок или график связи Индекса состояния и Эффективного
возраста.
EF может:
• Быть равным хронологическому возрасту
• Быть меньше хронологического возраста в случае

правильной и грамотной эксплуатации
• Быть больше хронологического возраста при авариях,

поломках неправильной эксплуатации и т.д.
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Исследование полученной 
зависимости

Задавая постоянной k = 0,14, построим поверхность Bt/C на 
плоскости координат X в диапазоне (0; 100) и EF/Sl в 
диапазоне (0,6; 1).
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Исследование полученной 
зависимости (продолжение).

• Рассмотрим раздельно влияние ремонтов и модернизации на 
величину эффективного возраста. На практике установлено, что 
информация по ремонтам и модернизации по данным бухгалтерской 
и плановой отчетности отслеживается в основном по группам 
основных средств ежегодно. Редкое исключение составляют 
фондоемкие объекты, когда по ним имеется информация по 
направленной модернизации в некие конкретные годы. Ниже в 
таблице даны рекурсивные выражения для параметров ремонтов и 
модернизации. 

• Зависимость отношения эффективного возраста к хронологическому 
EF/X для диапазонов X = (2;30) и pr = (0; 0,05) показана на рис. 4. 
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Результаты анализа
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Заключение

Предлагаемая методика определения
«эффективного возраста» позволяет определить
фактическое состояние основных фондов
предприятий, выявить эффективность вложений в
модернизацию и техническое перевооружение.
Данная методология была апробирована при
оценке ряда энергетических компаний и позволила
обосновать результаты определения рыночной и
справедливой стоимости основных средств.
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